‘Al het geene tot het financieele eenige betrekking heeft’ — sinds 1796 


Woensdag 30 mei 2018 * Nummer 125 * 20 pagina’s 


AEX 
-0,91% 554,77 


financieele 


MIDKAP 
1,32% 782,97 


Nieuwsoverzicht 


Blokker: in 2019 mogelijk weer winst 


Blokker Holding is in 2017 opnieuw diep in de rode cijfers gedo- 
ken, maar is optimistisch. Als de overige winkelketens allemaal 
verkocht zijn, kunnen de Blokker-winkels volgens de waarnemend 
topman volgend jaar weer geld gaan verdienen. 
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Haagse coalitie wil Eneco-belang verkopen 


De gemeente Den Haag gaat zijn aandeel in Eneco verkopen. 
Voorwaarde is wel dat de kopende partij de energietransitie 
steunt. Dat staat in het coalitieakkoord dat Groep De Mos, D66, 
VVD en GroenLinks gisteren presenteerden. 


PAGINA 3 
JAB koopt keten EU: korting bij slecht 
Pret A Manger begrotingsbeleid 


Jacobs Douwe Egberts krijgt 
er een familielid bij. Meerder- 
heidsaandeelhouder JAB 
koopt koffie- en lunchketen 
Pret A Manger. 
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Hypotheekverlener 
naar Indonesië 


Het Nederlandse bedrijf Dyna- 
mic Credit gaat in Indonesië 
hypotheken aan de man bren- 
gen met het geld van lokale 
institutionele beleggers. 
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Lidstaten die de regels van de 
Europese Unie over een even- 
wichtige begroting en ver- 
standig economisch beleid 
aan hun laars lappen, worden 
straks gekort op hun subsidies 
uit Brussel, blijkt uit plannen 
van Eurocommissaris Corina 
Cretu (regionaal beleid). 
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Groen Haags beleid bedreigt investeringen 


Buitenlandse en dan vooral Amerikaanse bedrijven in Nederland 
maken zich zorgen over het Nederlandse klimaatbeleid. Ze vrezen 
dat de eisen voor COz-reductie hier strenger worden dan elders. 
Dat zou de bedrijven ertoe kunnen brengen niet meer of minder in 


Nederland te investeren. 
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Bartjens 


Het CBS heeft het nationale inkomen 


over 2015 ongeveer € 1,5 mrd te laag 
geraamd. Vooral nederwiet is de 
oorzaak. 
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RENTE NL10JR 
-0,009% 0,523% 


ADVERTENTIE 


FINANCIËLE MARKTEN 


Italiaanse onrust ‘doet 
denken aan de eurocrisis’ 


Rente op Italiaans schuldpapier piekt 


Jan Braaksma en Jeroen Groot 


Beleggers zijn ruw wakker geschud door de 
politieke onrust in Italië. Gisteren steeg de 
rente op Italiaans schuldpapier met zo’n 
sneltreinvaart, dat het marktvolgers doet 
denken aan de eurocrisis. 

‘De rentes zijn nog niet zo hoog als in 2011 
en 2012, maar de snelheid waarmee de ren- 
dementen op obligaties omhoogschieten, 
doet iedereen die de eurocrisis heeft mee- 
gemaakt onvermijdelijk terugdenken aan 
die onfortuinlijke periode’, zegt Nick Kou- 
nis, econoom bij ABN Amro. 

Want het ging gisteren, net als maan- 
dag, opnieuw hard op de financiële mark- 
ten. De Italiaanse tienjaarsrente piekte 
even op 3,4%, waar deze een paar weken 
geleden rond de 1,8% schommelde. Bij het 
sluiten van de Amsterdamse beurs stond 
deze graadmeter 47 basispunten hoger op 
3,13%. De rente op kortlopende obligaties 
ging nog harder omhoog. De tweejaarsren- 
te steeg bijvoorbeeld met 181 basispunten 
naar 2,64%. Ter vergelijking: eerder deze 
maand was deze rente nog negatief. 

Vormt deze marktbeweging de kiem van 
een nieuwe eurocrisis? William de Vijlder, 
hoofdeconoom van BNP Paribas, denkt van 
niet. ‘Op de financiële markten heerste de 
afgelopen maanden een abnormale stem- 
ming rond Italië’, legt hij uit. ‘Een andere 
uitkomst van het meest marktvriendelijke 
scenario was in het geheel niet ingeprijsd. 
Als de uitkomst anders is, dan krijg je een 
enorm sterke reactie.” 

De eerste onrust sloop in de markt toen 
twee weken geleden een coalitie tussen de 
populistische partijen Lega en de Vijfster- 
renbeweging (M5S) op komst leek. Zondag 
kwam daar plots een einde aan, toen de Ita- 
liaanse president Sergio Mattarella de voor- 
dracht van de eurosceptische minister van 
financiën Paolo Savona blokkeerde. 

De beoogde coalitiepartijen bliezen me- 
teen de besprekingen af en riepen om nieu- 
we verkiezingen, die mogelijk al in juli ge- 
houden zullen worden. Toen de partijen de 
toekomst van Italië in de euro uitriepen tot 
het belangrijkste verkiezingsthema, sloeg 
de vlam echt in de pan. 

In kielzog van de Italiaanse rente ste- 
gen maandag en gisteren ook de rentes op 
Spaans en Portugees staatspapier. ‘Je ziet nu 
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dat het besmettingsgevaar om de hoek komt 
kijken’, zegt Kounis van ABN Amro. ‘Rentes 
van landen als Portugal en Spanje gaan om- 
hoog, terwijl die in Duitsland en Nederland 
juist hard omlaag gaan.’ 

Maar De Vijlder denkt dat het besmet- 
tingsgevaar meevalt. Hij wijst erop dat in 
Spanje een eigen politieke crisis dreigt, 
nu premier Mariano Rajoy onder vuur ligt 
vanwege een corruptieschandaal. De ren- 
testijging van Portugal is volgens de BNP 
Paribas-econoom vooral het gevolg van 
arbitrage. ‘Op basis van de economische 
prestaties van Italië kunnen beleggers zeg- 
gen dat zij de risicopremie op Italiaans 
staatspapier, die sterk is gestegen, nu aan- 
trekkelijker vinden dan die op Portugese 
staatsleningen. Dat betekent dat zij hun 
Portugese obligaties verkopen, waardoor 
de rente stijgt.” 

De Vijlder verwacht een slingerbewe- 
ging op financiële markten. ‘De intensiteit 
is nu heel hoog, maar ik verwacht dat deze 
de komende tijd weer wat afzwakt. Op een 
gegeven moment heb je genoeg risico inge- 
prijsd’, stelt de econoom. ‘Naarmate de ver- 
kiezingen dichterbij komen zal de situatie 
weer wat meer gespannen worden. Dan zul- 
len markten reageren op peilingen, verkie- 
zingsprogramma’s en mogelijke coalities.” 

Obligatiehandelaar Arjan de Ruiter van 
Rabobank ziet nog een andere factor die de 
komende tijd voor schommelingen van de 
Italiaanse rente kan zorgen. Het is de vraag 
wat de buitenlandse eigenaren van Italiaan- 
se staatsschuld doen met hun posities, nu 
de verkiezingen dreigen uit te draaien op 
een referendum over de euro. ‘Durven zij 
dat spel te spelen, of bouwen ze in aanloop 
naar de verkiezingen hun positie af?’ 
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